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. Czerwiec nie przyniost istotnej zmiany w ogolnej aktywnosci funduszy inwestycyjnych i emerytalnych na rynku polskich
akcji. Odnotowalismy 29 istotnych informacji, méwiacych o zmianach w posiadaniu znacznych pakietoéw akcji. Oznacza
to, ze w poroéwnaniu z ubiegtym miesiagcem nastapit wzrost o 4 pozycje.

Mimo Ze nie nastapita istotna zmiana w ogolnej liczbie informacji, to jednak nastapita bardzo wyrazna zmiana w ich strukturze.
Sposrod 29 informacji, az 14 mowito o zmniejszeniu zaangazowania w akcje, a zaledwie 15 o jego zwiekszeniu). Stosunek liczby
transakcji sprzedazy do tacznej liczby transakcji wyniost wiec ponad 48%. Wskaznik ten nie byt jeszcze na tak wysokim
poziomie. Przewyzszyt nawet poziom z marca biezacego roku, kiedy wyniost 43,3%. Miesiac wczesniej jego wartosc siegneta
jedynie 28%. Dane te potwierdzaja, ze w czerwcu fundusze zostaty przez swoich klientdbw zmuszone do jeszcze bardziej
zdecydowanej wyprzedazy posiadanych akcji, w tym znaczacych pakietéw posiadanych na WZA spétek gietdowych.

Struktura informacji o zmianach w akcjonariacie spétek
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W stosunku do maja czerwiec nie przyniost zmian w liczbie informacji dotyczacych znacznych pakietéw opublikowanych przez
OFE. W czerwcu informowaty one o 6 zmianach zaangazowania. Dwa razy doszto do zmniejszenia udziatu w spétkach. Dla
poréwnania w poprzednim miesigcu wystapit jeden komunikat dotyczacy sprzedazy akcji przez OFE.

. Jesli chodzi o znaczace zmiany dotyczace zaangazowania w spotkach, to najbardziej rzuca sie w oczy branza budowlana,
gdzie doszto do istotnych zmian w akcjonariacie trzech notowanych na GPW Mostostali oraz redukcja zaangazowania

funduszy w akcjonariacie Vistuli.

Godny uwagi jest réowniez fakt wyjatkowej aktywnosci funduszy zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFl. Co trzecia pozycja w

naszym zestawieniu dotyczy wtasnie tej firmy zarzadzajacej.

Zmiany zaangazowania funduszy w akcjonariacie spotek w czerwcu 2008

data
poprzedniego
data zmiany spotka towarzystwo * stan % k.a. zmiana stanu branza

2008-06-17 MSX Pioneer Pekao TFI 2413324 542% -1676412 2007-12-31 budownictwo
2008-06-03 MSW  BZ WBK AIB TFI 952497  4,76% -604 584 2007-12-31 budownictwo
2008-06-24 MSW  OFE PZU "Ztota Jesien" 3172701 15,86% -627 747 2007-12-31 budownictwo
2008-06-27 MSZ BZ WBK AIB Asset Management S.A. 7668268 5,14% 7668 268 2008-06-25 budownictwo
2008-06-05 CNG  Millennium TFI 8295397 14,54% -1 240 057 2007-12-31  przemyst mat. budowlanych
2008-06-02 TVL PZU Asset Management S.A. 274 460 12,66% 48 212 2008-01-23 hotele i restauracje
2008-06-24 EAT ING OFE 1827032 12,88% 406 640 2008-04-03 hotele i restauracje
2008-06-10 EAT BZ WBK AIB TFI 1721144 12,13% 317 114 2008-05-25 hotele i restauracje
2008-06-25 KAR ING TFI 4542309 8,51% 4062157 2007-12-31 handel detaliczny
2008-06-03 KRK  Millennium TFI 260806  1,41% -662 218 2008-02-19 handel detaliczny
2008-06-03 BMI Commercial Union Investment Management 924 849 5,14% 924 849 2008-06-03 handel detaliczny
2008-06-19 MNI PKO TFI 4484973  4,97% -734 586 2007-12-31 media
2008-06-10 AGO  BZ WBK AIB TFI 8725218 15,87% 1470 971 2008-02-04 media
2008-06-02 BPL BZ WBK AIB TFI 1482 610 20,52% 215799 2008-02-25 media
2008-06-12 NEP PKO TFI 763223 4,86% -34 825 2007-12-31 przemyst chemiczny
2008-06-02 PCE OFE PZU "Ztota Jesien" 4195052  5,59% 2868270 2007-12-31 przemyst chemiczny
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2008-06-19 CIE Pioneer Pekao TFI 4592 374 16,40% 560 336 2008-02-19 przemyst chemiczny
2008-06-16 ABG  Commercial Union OFE 5104955 5,40% 5104 955 2007-12-31 informatyka
2008-06-04 SGN PKO TFI 569 442 4,79% -119 617 2008-02-13 informatyka
2008-06-18 KPX BZ WBK AIB Asset Management S.A. 3140063 4,64% -259 096 2008-01-28 przemyst elektromaszynowy
2008-06-27 RFK BZ WBK AIB Asset Management S.A. 15398 365 22,12% 1430 491 2008-03-12  przemyst elektromaszynowy
2008-06-11 VST AXA OFE 2886766 3,60% -1500000 2007-12-31 przemyst lekki
2008-06-13 VST ING FIO Srednich i Matych Spétek 3751280 4,68% -300 000 2007-12-31 przemyst lekki
2008-06-16 KGN  OFE PZU "Ztota Jesien" 792197  5,32% 263 684 2007-12-31 energetyka
2008-06-18 MCI BZ WBK AIB TFI 4999 996 12,06% 440 898 2007-12-31 finanse inne
2008-06-03 GCN  Commercial Union Investment Management 347 613 6,32% -18 893 2007-02-09 przemyst inne
2008-06-05 AST ING TFI 1237894 4,95% -324 217 2007-12-31 przemyst spozywczy
2008-06-20 BPH BZ WBK AIB Asset Management S.A. 1436034 5,00% 1436 034 2008-06-20 banki
2008-06-06 ITG BZ WBK AIB TFI 270511 4,56% -139 121 2007-12-31 ustugi inne

* lub podmiot zarzqdzajqcy aktywami funduszy

Zrédto: Na podstawie informacji ze spétek, TFI, PTE

Michat Kalbarczyk
Analizy Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania (funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). Zakres dziatalnosci
firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

HOLDER jest serwisem prowadzonym przez firme Analizy Online. Jest od dedykowany inwestorom finansowym oraz podmiotom
posredniczqcym w transakcjach na rynku kapitatowym. Podstawowq funkcjonalnosciq HOLDERA jest analiza stanu oraz zmian
zachodzqgcych w akcjonariacie polskich spotek publicznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane
przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz s one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez
Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy
otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych Srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spo6tki Analizy Online Sp. z o.0.
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