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W porownaniu z sierpniem wrzesien nie przyniost zmiany w liczbie informacji opublikowanych przez fundusze

inwestycyjne i emerytalne. Nadal utrzymuje sie niska aktywnos¢ tych inwestoréw na rynku akcyjnym. Zestawienie nie
uwzglednia transferéw udziatébw w spétkach do funduszy prywatnych. We wrzesniu byto 5 takich transakcji i dotyczyty one
Travelplanet, Artmana, One20ne, Bankier.pl i Jutrzenki.

Sposrod 18 informacji dotyczacych transakcji nabycia i zbycia akcji, 8 dotyczyto sprzedazy. Struktura informacji znaczaco sie
wiec pogorszyta. Stosunek transakcji sprzedazy do tacznej liczby wszystkich transakcji wyniost we wrzesniu 44,44%. Jest to
jedna z najwyzszych wartosci od poczatku 2007 r. Udziat transakcji sprzedazy we wszystkich transakcjach byt wyzszy jedynie w
czerwcu 2008 r. Siegnat wowczas 48,28%.

Struktura informacji o zmianach w akcjonariacie spétek
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Ponad 3/4 informacji o zmianie zaangazowania opublikowanych we wrzesniu 2008 r. dotyczyto funduszy inwestycyjnych.
Wiekszos¢ mowita o zmniejszeniu udziatu w akcjonariacie. W przypadku funduszy emerytalnych nie wida¢ zmiany w
aktywnosci. Zarowno w sierpniu jak i we wrzesniu podmioty te opublikowaty 5 komunikatow.

Zmiany zaangazowania funduszy w akcjonariacie spotek we wrzesniu 2008

data zmiany spotka towarzystwo * stan % k.a. zmiana data poprzedniego stanu branza
2008-09-09 ORB  BZ WBK AIB AM S.A. 10 326 519  22,41% 948 829 2008-01-04 hotele i restauracje
2008-09-29 EAT ING OFE 2481314 17,49% 362 294 2008-07-21 hotele i restauracje
2008-09-19 SFS AIG TFI 69690 0,75%  -373572 2008-06-30 hotele i restauracje
2008-09-30 MSZ BZ WBK AIB AM S.A. 7453036 5,00%  -215232 2008-06-27 budownictwo
2008-09-29 MSW Investor FIZ 457 870  2,29% -1428 475 2008-06-30 budownictwo
2008-09-22 MCL  Commercial Union IM S.A. 97327 5,15% 97 327 2008-09-22 informatyka
2008-09-08 ACP ING TFI 3443134 4,83% -1106 860 2008-06-30 informatyka
2008-09-15 RFK BZ WBK AIB AM S.A. 16 793 613 24,13% 1395 248 2008-06-27  przemyst elektromaszynowy
2008-09-24 MKM  Arka BZ WBK Akcji FIO 1423036 3,41% 393 780 2008-06-30  przemyst elektromaszynowy
2008-09-23 TUP  DWS Polska TFI 1576 141 10,36% 1576 141 2008-09-23 deweloperzy
2008-09-05 PEP TFI PZU 846 955  4,51% -90 000 2008-06-30 energetyka
2008-09-25 MCI BZ WBK AIB AM S.A. 10 871 621 26,22% 256 713 2008-08-20 finanse inne
2008-09-18 BMI Pioneer Pekao TFI 2860546 7,36% 264 672 2008-07-31 handel detaliczny
2008-09-16 FTE AIG OFE 2090098 8,80% 1111547 2007-12-31 przemyst drzewny
2008-09-05 VST ING OFE 4237805 4,80% 437 805 2008-06-30 przemyst lekki
2008-09-30 CNG  Millennium TFI 6339792 11,12% -1726 500 2008-06-30  przemyst mat. budowlanych
2008-09-18 DUD  BZ WBK AIB AM S.A. 4639840 4,81%  -195953 2008-04-28 przemyst spozywczy
2008-09-03 DGA  Bankowy OFE 501772 4,93% -64 667 2008-02-26 ustugi inne

* lub podmiot zarzqdzajqcy aktywami funduszy

Zrédto: Na podstawie informacji ze spétek, TFI, PTE

Sposrod spétek, w ktorych fundusze redukowaty zaangazowanie, najbardziej wyrdzniaty sie firmy budowlane. Jesli chodzi o
wzrost zaangazowania, to mozna zwroci¢ uwage na spotki z przemystu elektromaszynowego.
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. We wrzesniu 2008 r. najbardziej aktywnymi podmiotami na rynku akcyjnym byty fundusze zarzadzane przez BZ WBK AIB
Asset Management S.A. Co trzecia opublikowana informacja dotyczaca zmiany zaangazowania pochodzita od tego
inwestora.

Michat Kalbarczyk
Analizy Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania (funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). Zakres dziatalnosci
firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

HOLDER jest serwisem prowadzonym przez firme Analizy Online. Jest od dedykowany inwestorom finansowym oraz podmiotom
posredniczqcym w transakcjach na rynku kapitatowym. Podstawowq funkcjonalnosciq HOLDERA jest analiza stanu oraz zmian
zachodzqcych w akcjonariacie polskich spotek publicznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane
przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz s one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez
Analizy Online Sp. z o.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z o0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy
otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z 0.0.
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