HOLGER Wezwanie na akcje Sfinks S.A. 02:09-2008

www.holder.com.pl Czy jestes juz naszym subskrybentem? To najprostszy i najszybszy sposéb otrzymywania
naszych raportéw. Bezptatnie. http://www.holder.com.pl/subskrypcja.shtml

2 wrzesnia 2008 r. rozpocznie sie przyjmowanie zapisow na akcje Sfinks S.A.  Kurs spotki w latach 2006 - 2008
Wezwanie ogtosit American Restaurants Sp. z 0.0.- podmiot w 100% zalezny od
AmRest Holdings N.V. - kontrolujacy tacznie 14,32% kapitatu Sfinks S.A. W 80 -

wyniku wezwania wzywajacy zamierza naby¢ 1.039.467 szt. akcji. tacznie 70 1
zamierza osiagna¢ poziom 60 1

Struktura akcjonariatu Sfinks S.A. 25,52% gtosow na WZA. 287
akcjonariusz udziat data Wezwanie trwac bedzie do 30 |

Morawski, Tomasz 36.36% 20080819 |0 wrzesnia 2008 r. Cena 5,

: - oferowana w wezwaniu 10 |
American Restaurants Sp. z 0.0. 14,32%  2008-08-22 wynosi 19,41 PLN za akcje i

0 T T
i i 2007-12-31 3 ;
Commercial Union OFE 11,79% jest o 0,57% wyzsza od 40606 30 2007-06-30 2008-06-30
AIG TFI 6,10%  2007-12-31  ostatniego kursu
OFE Polsat 512% 2008-07-09 zamkniecia z dnia 29 Zrédto: Holder (www.holder.com.pl)
Fundusze* 23,09% 2007-12-31  Sierpnia 2008 r.
Pozostali 3,22%

Najwiekszy udziat w spotce posiada Przewodniczacy Rady Nadzorczej -
* fundusze inwestycyjne (stan na 12-2007), ubezpieczeniowe (stan ~ Tomasz Morawski. Sposrod pozostatych inwestorow szczegélnie wyrdzniaja
na 12-2007), emerytalne (stan na 12-2007) sie fundusze, ktére odgrywaja istotng role w akcjonariacie spotki. Pod
Zrédto: Holder (www.holder.com.pl) koniec 2007 r. kontrolowaty blisko potowe wszystkich akcji Sfinks S.A.
Historia akcjonariatu spotki pokazuje, ze najwieksze zaangazowanie miaty
fundusze emerytalne, ktore pod koniec grudnia 2004 r. posiadaty niemal 8% akcji Sfinks. W kolejnych latach OFE znaczaco
zwiekszaty swoje zaangazowanie. Obecnie kontroluja okoto 29% kapitatu zaktadowego spotki. Prog 5% gtosow na WZA
przekroczyty juz 2 OFE, przy czym Commercial Union OFE kontroluje ponad 11% akcji. Oprécz funduszy emerytalnych istotnym
akcjonariuszem sa rowniez fundusze inwestycyjne,
ktérych udziat w akcjonariacie Sfinks S.A. wzrést z
2,15% w czerwcu 2005 r. do ponad 20% pod koniec rodzaj funduszy liczba akcji  liczba funduszy  udziat data
grudnia 2007 r. W przypadku tej grupy jedno TFI jest emerytaine 2200 924 7 23,71%  2007-12-31
znaczacym, ponad 5%-owym udziatowcem. Najmniej <o oo oo 1920 209 47 20,69% 2007-12-31
znaczacymi  inwestorami  instytucjonalnymi  sg : :
ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe, ktorych udziat —Ubezpieczeniowe 158 116 20 1,70%  2007-12-31
w akcjonariacie nie przekroczyt jak dotad 2%. Zrédto: Holder ( www.holder.com.pl)

Akcje posiadane przez fundusze

Z pozostatych informacji warto zwroci¢ uwage na cene, po jakiej fundusze nabywaty akcje Sfinks S.A. Jesli chodzi o OFE, to 3
fundusze kupity akcje po kursie nizszym od ceny wezwania. Ich taczny udziat w akcjonariacie na koniec 2007 r. wyniost 7,78%.
W przypadku funduszy inwestycyjnych tylko jeden podmiot nabyt akcje taniej niz po cenie oferowanej w wezwaniu. Jego
zaangazowanie w kapitale na 31 grudnia 2007 r. wyniosto 1,08%. Dla wiekszosci funduszy cena 19,41 PLN nie pozwala na
zrealizowanie zysku w przypadku pozytywnej odpowiedzi na wezwanie.

Michat Kalbarczyk
Analizy Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmqg analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania (funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). Zakres dziatalnosci
firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papierdéw dtuznych.

HOLDER jest serwisem prowadzonym przez firme Analizy Online. Jest on dedykowany inwestorom finansowym oraz podmiotom
posredniczqcym w transakcjach na rynku kapitatowym. Podstawowq funkcjonalnosciq HOLDERA jest analiza stanu oraz zmian
zachodzqcych w akcjonariacie polskich spétek publicznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane
przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz s one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez
Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiega¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy
otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.o.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o0.0.

© Copyright by Analizy Online Sp. z o.0. strona 1z 1


http://www.holder.com.pl
www.analizy.pl/analizy_online/index.php?strona=subskrypcja

