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2 września 2008 r. rozpocznie się przyjmowanie zapisów na akcje Sfinks S.A. 
Wezwanie ogłosił American Restaurants Sp. z o.o.- podmiot w 100% zależny od 
AmRest Holdings N.V. - kontrolujący łącznie 14,32% kapitału Sfinks S.A. W 
wyniku wezwania wzywający zamierza nabyć 1.039.467 szt. akcji. Łącznie 

zamierza osiągnąć poziom 
25,52% głosów na WZA. 
Wezwanie trwać będzie do 
16 września 2008 r. Cena 
oferowana w wezwaniu 
wynosi 19,41 PLN za akcję i 
jest o 0,57% wyższa od 
ostatniego kursu 
zamknięcia z dnia 29 
sierpnia 2008 r. 
 
Największy udział w spółce posiada Przewodniczący Rady Nadzorczej - 
Tomasz Morawski. Spośród pozostałych inwestorów szczególnie wyróżniają 
się fundusze, które odgrywają istotną rolę w akcjonariacie spółki. Pod 
koniec 2007 r. kontrolowały blisko połowę wszystkich akcji Sfinks S.A. 
Historia akcjonariatu spółki pokazuje, że największe zaangażowanie miały 

fundusze emerytalne, które pod koniec grudnia 2004 r. posiadały niemal 8% akcji Sfinks. W kolejnych latach OFE znacząco 
zwiększały swoje zaangażowanie. Obecnie kontrolują około 29% kapitału zakładowego spółki. Próg 5% głosów na WZA 
przekroczyły już 2 OFE, przy czym Commercial Union OFE kontroluje ponad 11% akcji. Oprócz funduszy emerytalnych istotnym 
akcjonariuszem są również fundusze inwestycyjne, 
których udział w akcjonariacie Sfinks S.A. wzrósł z 
2,15% w czerwcu 2005 r. do ponad 20% pod koniec 
grudnia 2007 r. W przypadku tej grupy jedno TFI jest 
znaczącym, ponad 5%-owym udziałowcem. Najmniej 
znaczącymi inwestorami instytucjonalnymi są 
ubezpieczeniowe fundusze kapitałowe, których udział 
w akcjonariacie nie przekroczył jak dotąd 2%. 
 
Z pozostałych informacji warto zwrócić uwagę na cenę, po jakiej fundusze nabywały akcje Sfinks S.A. Jeśli chodzi o OFE, to 3 
fundusze kupiły akcje po kursie niższym od ceny wezwania. Ich łączny udział w akcjonariacie na koniec 2007 r. wyniósł 7,78%. 
W przypadku funduszy inwestycyjnych tylko jeden podmiot nabył akcje taniej niż po cenie oferowanej w wezwaniu. Jego 
zaangażowanie w kapitale na 31 grudnia 2007 r. wyniosło 1,08%. Dla większości funduszy cena 19,41 PLN nie pozwala na 
zrealizowanie zysku w przypadku pozytywnej odpowiedzi na wezwanie. 
 
 

Michał Kalbarczyk 
Analizy Online 
 

 
Spółka Analizy Online jest niezależną firmą analityczną zajmującą się monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji 
zbiorowego lokowania (funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitałowych). Zakres działalności 
firmy obejmuje również monitoring zmian akcjonariatu polskich spółek publicznych oraz analizę rynku polskich papierów dłużnych. 
 
HOLDER jest serwisem prowadzonym przez firmę Analizy Online. Jest on dedykowany inwestorom finansowym oraz podmiotom 
pośredniczącym w transakcjach na rynku kapitałowym. Podstawową funkcjonalnością HOLDERA jest analiza stanu oraz zmian 
zachodzących w akcjonariacie polskich spółek publicznych.  
 
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone wyłącznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszą wiedzą i starannością autorów. Dane wykorzystane 
przy tworzeniu opracowania pochodzą ze źródeł uważanych przez firmę Analizy Online Sp. z o.o. za wiarygodne i dokładne, lecz nie istnieje gwarancja, 
iż są one kompletne i odzwierciedlają stan faktyczny.  
Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu częściowo bazują na wartościach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologią stosowaną przez 
Analizy Online Sp. z o.o., które mogą odbiegać od danych rzeczywistych. 
Spółka Analizy Online Sp. z o.o. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w 
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wyłącznego, własnego użytku Klientów spółki Analizy Online Sp. z o.o., którzy 
otrzymali je bezpośrednio od spółki Analizy Online Sp. z o.o.  
Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych środkach masowego przekazu w całości bądź w części, jak również przytaczanie 
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spółki Analizy Online Sp. z o.o. 

Struktura akcjonariatu Sfinks S.A.

akcjonariusz udział data

Morawski, Tomasz 36,36% 2008-08-19

American Restaurants Sp. z o.o. 14,32% 2008-08-22

Commercial Union OFE 11,79% 2007-12-31

AIG TFI 6,10% 2007-12-31

OFE Polsat 5,12% 2008-07-09

Fundusze* 23,09% 2007-12-31

Pozostali 3,22%

Źródło: Holder ( www.holder.com.pl )

* fundusze inwestycyjne (stan na 12-2007), ubezpieczeniowe (stan 
na 12-2007), emerytalne (stan na 12-2007)

Akcje posiadane przez fundusze

rodzaj funduszy liczba akcji liczba funduszy udział data

emerytalne 2 200 924 7 23,71% 2007-12-31

inwestycyjne 1 920 209 47 20,69% 2007-12-31

ubezpieczeniowe 158 116 20 1,70% 2007-12-31
Źródło: Holder ( www.holder.com.pl )

Kurs spółki w latach 2006 - 2008

Źródło: Holder ( www.holder.com.pl )

0
10
20
30
40
50
60
70
80

2006-06-30 2007-06-30 2008-06-30

http://www.holder.com.pl
www.analizy.pl/analizy_online/index.php?strona=subskrypcja

