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. Wciaz utrzymuje sie wysoki odsetek (51,85%) informacji dotyczacych sprzedazy akcji przez inwestorow finansowych.
Struktura informacji ulegta jedynie nieznacznej poprawie. W styczniu transakcje sprzedazy stanowity 56,52% wszystkich
transakcji. Nadal mamy wiec do czynienia z silng presja podazowa.

W lutym podobnie jak w styczniu wiekszos¢ komunikatow o zmniejszeniu udziatu w akcjonariacie pochodzita od funduszy
inwestycyjnych. Fundusze emerytalne informowaty o 2 przypadkach redukcji zaangazowania a fundusze inwestycyjne o 12.
Sposrod 27 opublikowanych transakcji 7 dotyczyto OFE. Wyraznie wigec widaé ozywienie wsrod tej grupy inwestordw, ktora w
styczniu informowata jedynie o 3 zmianach udziatu. Dla poréwnania aktywnos$c¢ funduszy inwestycyjnych pozostaje wciaz na
podobnym poziomie - 20 komunikatow w lutym 2009 r. wobec 20 w styczniu 2009 r. i 22 w grudniu 2008 r.

Struktura informacji o zmianach w akcjonariacie spétek
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Zrédto: Holder ( www.holder.com.pl)

W lutym najwieksza aktywnosc po stronie kupna mozna byto zaobserwowac w branzy informatycznej. Sprzedawano zas gtéwnie
akcje firm budowlanych, chemicznych i spozywczych.

Zmiany zaangazowania funduszy w akcjonariacie spotek w lutym 2009

data zmiany spotka towarzystwo * stan % k.a. zmiana data poprzedniego stanu branza
2009-02-11 TET  AIG OFE 1683202 15,49% 864 062 2008-12-31 informatyka
2009-02-19 TET  Aviva Investors Poland SA 800 000 7,36% 141 244 2008-04-30 informatyka
2009-02-19 TET  PKO TFI 1086 463 10,00% 64 954 2008-06-30 informatyka
2009-02-11 TEX  DWS Polska TFI 954 653 11,41% 114 270 2008-08-04 informatyka
2009-02-13 WIN  PKO TFI 279953 4,99% -39 868 2008-06-30 informatyka
2009-02-11 BPL BZ WBKAIB TFI 1451921 20,10% 11 201 2008-11-04 media
2009-02-02 CIA PKO TFI 667 030 5,32% 75 000 2008-06-30 media
2009-02-13 PGM  Pioneer Pekao TFI 5300000 5,11% 92 452 2009-01-08 media
2009-02-11 DBC PZU AM S.A. 1673835 12,13% -104 612 2008-07-18 przemyst chemiczny
2009-02-23 PCE ING TFI 3549428 4,73% -360 817 2008-07-30 przemyst chemiczny
2009-02-18 PMD CU Polska TFI 112453  5,75% -6 289 2008-11-14 przemyst chemiczny
2009-02-24 DUD PKOTFI 4506205 4,63% -2166 058 2008-06-30 przemyst spozywczy
2009-02-18 WWL BPH TFI 82185 5,48% -71 863 2009-01-07 przemyst spozywczy
2009-02-26  WWL AIG OFE 106 126 7,08% 91 126 2008-12-31 przemyst spozywczy
2009-02-03 BDX BZ WBK AIB AM S.A. 3253717 12,74% -560 615 2009-01-23 budownictwo
2009-02-24 PBG BZ WBK AIB TFI 887210 6,61% -12 055 2008-07-29 budownictwo
2009-02-06 LTX  PKOTFI 482426 4,43% -411 947 2008-06-30  przemyst mat. budowlanych
2009-02-25 BMP  ING TFI 1743487 9,96% -265 121 2008-06-30 finanse inne
2009-02-10 EAT  Pioneer Pekao TFI 704606 4,97% -72 883 2008-01-28 hotele i restauracje
2009-02-23 EAT BZWBKAIB TFI 2144 657 15,12% 138 662 2008-09-15 hotele i restauracje
2009-02-09 KTY  Commercial Union OFE 489521 531% 124 182 2008-12-31 przemyst metalowy
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2009-02-20 KTY  ING OFE 1215761 13,18% 127 795 2008-12-31 przemyst metalowy
2009-02-06 SWZ BZ WBK AIB AM S.A. 40 181 513 22,99% -3510 155 2008-11-03 przemyst drzewny
2009-02-11 ZLR  Commercial Union OFE 1468 320 9,66% -101 606 2008-12-31  przemyst elektromaszynowy
2009-02-13 VST  AIG OFE 5060577 4,90% -1604 373 2008-12-31 przemyst lekki
2009-02-20 PKN  ING OFE 22118813 5,17% 1595092 2008-12-31 przemyst paliwowy
2009-02-13 BHW  Pioneer Pekao TFI 6535795 5,006 1013097 2008-06-30 banki

* lub podmiot zarzqdzajqcy aktywami funduszy

Zrédto: Na podstawie informacji ze spotek, TFI, PTE

. Najbardziej aktywne na rynku akcyjnym byty fundusze inwestycyjne Arka i PKO Credit Suisse - tacznie 37% transakcji.
Sposrod OFE najwiecej transakcji zawarto AIG OFE.

Michat Kalbarczyk
Analizy Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow (funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). Zakres
dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych, rynku produktow strukturyzowanych
oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

HOLDER jest serwisem prowadzonym przez firme Analizy Online. Jest od dedykowany inwestorom finansowym oraz podmiotom
posredniczqcym w transakcjach na rynku kapitatowym. Podstawowq funkcjonalnosciq HOLDERA jest analiza stanu oraz zmian
zachodzqgcych w akcjonariacie polskich spotek publicznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane
przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz s one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez
Analizy Online Sp. z o.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z o0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy
otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z 0.0.
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