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W marcu opublikowano najwieksza od roku liczbe komunikatow (40) o zmianie zaangazowania w akcjonariacie przez

inwestorow finansowych. Widac silne ozywienie zaréwno wsrod funduszy inwestycyjnych jak i emerytalnych. Do 60%

wzrost odsetek informacji o nabyciu akcji. Dla porownania w lutym transakcje zakupu stanowity 48,15% wszystkich
transakcji. Struktura informacji ulegta poprawie.

Pomimo poprawy struktury informacji, fundusze inwestycyjne opublikowaty wiecej komunikatow o sprzedazy akcji (14).
Pozostate 12 dotyczyto nabycia. Strona podazowa jest wiec wciaz silna wsrod tej grupy inwestorow. W przeciwienstwie do
funduszy inwestycyjnych OFE informowaty gtéwnie o zakupach (12). Jedynie dwa komunikaty dotyczyty zmniejszenia
zaangazowania. Fundusze emerytalne przewaznie publikuja wiecej komunikatow o nabyciach akcji, jednak w poréwnaniu z
poprzednimi miesiagcami w marcu 2009 r. OFE byty wyjatkowo aktywne. Taka aktywnos¢ ostatni raz wida¢ byto w pazdzierniku
2008 r.

Struktura informacji o zmianach w akcjonariacie spétek
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Zrodto: Holder ( www.holder.com.pl)
Inwestorzy finansowi najaktywniej dokonywali transakcji na akcjach spotek z przemystu lekkiego i chemicznego oraz papierach

firm telekomunikacyjnych. Przy czym jesli chodzi o przemyst lekki, to na 5 komunikatow o zwiekszeniu zaangazowania 4
dotyczyty Vistuli. OFE chetnie kupowaty w marcu spotki energetyczne.

Zmiany zaangazowania funduszy w akcjonariacie spotek w marcu 2009

data zmiany spotka towarzystwo * stan % k.a. zmiana data poprzedniego stanu branza
2009-03-27 VST  Pioneer Pekao TFI 7154000 6,93% 1972727 2009-01-15 przemyst lekki
2009-03-27 VST  OFE PZU "Ziota Jesien" 19311211 18,69% 1663 521 2008-12-31 przemyst lekki
2009-03-24 BTM Investors TFI 11200 000 24,35% 500 314 2008-12-30 przemyst lekki
2009-03-27 VST ING OFE 11468 964 11,10% 493 416 2008-12-31 przemyst lekki
2009-03-19 NVT  OFE Pocztylion 135812 5,43% 11744 2008-12-31 przemyst lekki
2009-03-13 VST  ING TFI 3856196 3,73% -6 181 621 2009-02-13 przemyst lekki
2009-03-05 SNS ING OFE 66 498 055 5,03% 16476 054 2008-12-31 przemyst chemiczny
2009-03-18 CIE OFE PZU "Ztota Jesien" 2500 000 8,93% 15073 2008-12-31 przemyst chemiczny
2009-03-20 SNK  CU Polska TFI 1428510 4,98% -38 180 2008-11-14 przemyst chemiczny
2009-03-30 EEF  AIG TFI 1901959 4,82% -69 999 2009-03-29 przemyst chemiczny
2009-03-06 KOL  PKO TFI 2224544 4,92% -2 249 800 2008-08-25 przemyst chemiczny
2009-03-06 NET  Pioneer Pekao TFI 33500000 8,61% 33156797 2009-03-05 telekomunikacja
2009-03-11 NET  ING OFE 36 950 861 9,49% 24 050 861 2009-02-11 telekomunikacja
2009-03-31 MMP BZWBK AIB AM S.A. 16 245 445 10,60% 486 368 2009-01-19 telekomunikacja
2009-03-24 SPY  KBC TFI 0 0,00%  -252442 2008-06-30 telekomunikacija
2009-03-24 SPY  AIG TFI 0 0,00%  -280392 2008-06-30 telekomunikacja
2009-03-13 KGN  OFE PZU "Ztota Jesien" 1807070 12,13% 131 267 2008-12-31 energetyka
2009-03-02 PEP  Generali OFE 2712837 14,43% 68 000 2008-12-31 energetyka
2009-03-17 PEP  Nordea OFE 946 139  5,03% 29 847 2008-12-31 energetyka
2009-03-24 DUD  Opoka FIZ 5365641 5,51% 550 642 2007-05-10 przemyst spozywczy
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2009-03-10 DUD  AIG OFE 3556355 3,66% -3943518 2008-12-31 przemyst spozywczy
2009-03-09 DUD  Generali OFE 4492673 4,62% -8670778 2009-02-19 przemyst spozywczy
2009-03-27 AGO BZ WBK AIB TFI 11684 052 21,25% 1488 368 2008-10-29 media
2009-03-16 WSP  AIG OFE 3966670 16,02% 56 849 2008-12-31 media
2009-03-31 ATG  ING TFI 10887 761 12,66%  -26 332 2008-11-03 media
2009-03-04 ERB  BPH TFI 663319 5,28% 29 416 2008-12-31 budownictwo
2009-03-27 PBG  BZ WBK AIB TFI 916334  6,82% 29 124 2009-02-24 budownictwo
2009-03-09 MCR  ING TFI 1556970 9,94%  -99039 2008-06-30  przemyst mat. budowlanych
2009-03-06 ECH ING OFE 44078210 10,49% 3007 860 2008-12-31 deweloperzy
2009-03-13 DOM  ING TFI 1191463 4,85%  -79089 2008-10-17 deweloperzy
2009-03-25 TEX  DWS Polska TFI 809594 9,67%  -145059 2009-02-11 informatyka
2009-03-18 IGR  DWS Polska TFl 1396756 4,26%  -865 146 2008-06-30 informatyka
2009-03-27 KTY  OFE PZU "Ziota Jesien" 471350 5,11% 275695 2008-12-31 przemyst metalowy
2009-03-31 ACE  AIG TFI 1046228 4,73%  -194 609 2008-06-30 przemyst metalowy
2009-03-09 BPH BZ WBK AIB AM S.A. 2921506 10,17% 1485472 2008-06-20 banki
2009-03-10 PRE  IPOPEMA TFI 277184 7,29% 277 184 2009-03-10 finanse inne
2009-03-12 ALM  Ipopema 2 FIZ AN 1144000 21,07% 1144000 2009-03-12 handel detaliczny
2009-03-10 ACT  OPERA TFI 396789 2,42% -1239788 2009-01-08 handel hurtowy
2009-03-20 PGD  AIG TFI 349222 3,88%  -64893 2008-06-30 przemyst drzewny
2009-03-04 RFK  BZ WBK AIB TFI 10487 306 15,07% 630 692 2009-01-05  przemyst elektromaszynowy

* lub podmiot zarzqdzajqcy aktywami funduszy

Zrédto: Na podstawie informacji ze spétek, TFI, PTE

. W marcu 2009 r. najaktywniejsze na rynku akcyjnym byty fundusze Arka (co 8 informacja). Na uwage zastuguja tez
AIG TF1 i ING TFl, a sposréd funduszy emerytalnych - ING OFE oraz OFE PZU "Ztota Jesien".

Michat Kalbarczyk
Analizy Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow (funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). Zakres
dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych, rynku produktow strukturyzowanych
oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

HOLDER jest serwisem prowadzonym przez firme Analizy Online. Jest od dedykowany inwestorom finansowym oraz podmiotom
posredniczqcym w transakcjach na rynku kapitatowym. Podstawowq funkcjonalnosciq HOLDERA jest analiza stanu oraz zmian
zachodzqgcych w akcjonariacie polskich spotek publicznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane
przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz s one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez
Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdéw spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy
otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z 0.0.
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