HOLGER Wezwanie na akcje HTL-Strefa S.A. 02-11-2009
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28 pazdziernika 2009 r. rozpoczety sie zapisy na sprzedaz akcji HTL-Strefa S.A. Wzywajacym jest Terantium Investments
sp. z 0.0. kontrolowany w 100% przez fundusz EQT V Limited z Grupy EQT, wiodacego podmiotu private equity,
koncentrujacego swoja dziatalno$¢ na krajach skandynawskich, Europy Srodkowo - Wschodniej, USA i Azji. W wyniku wezwania
wzywajacy zamierza naby¢ 64.593.731 szt. akcji i uzyskaé 100% gtosow na WZA. Wezwanie trwaé bedzie do 26 listopada 2009 r.
Cena oferowana w wezwaniu wynosi 13,71 PLN za akcje.

Decydujacy wptyw na powodzenie wezwania beda mieli dwaj akcjonariusze -
Struktura akcjonariatu HTL-Strefa S.A. Prezes zarzadu HTL-Strefa Andrzej Czernecki oraz spotka Noryt N.V. Poza tymi
udziatowcami znaczaca grupa sa inwestorzy finansowi, ktérzy wg ostatnich,

akcjonariusz udziat data gl . 0 . g
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Noryt N.V. 30,23%  2009-09-17 .

_ — Sposrod inwestordw instytucjonalnych najwiekszy udziat w kapitale HTL-Strefa
Wyszogrodzki, Wojciech  7,74%  2009-08-27 44 czerwca 2007 r. posiadaja fundusze emerytalne a wtasciwie OFE Polsat.

OFE Polsat 6,53%  2009-06-30 Do potowy 2008 r. OFE sukcesywnie zwiekszaly zaangazowanie w akcjonariacie
Fl 5,60% 2009-06-30  spotki. Jednak ostatnie dwa lata sugeruja, ze zainteresowanie akcjami tej firmy ze
FE* 132% 2008-12-31  strony funduszy emerytalnych zmalato.

W przypadku funduszy inwestycyjnych sytuacja wyglada tak, ze do czerwca

UFK 0,01%  2008-12-31 2009 r. podmioty te posiadaty niewielki udziat w akcjonariacie HTL-Strefa.
ZFr 0,02%  2009-02-28  Natomiast obecnie ich taczne zaangazowanie przekroczyto 5% kapitatu akcyjnego.
Pozostali 8,76% Ciekawym epizodem jest zachowanie funduszy Pioneer, ktore nabyty akcje i
* nie uwzglednia stanu OFE Polsat przekroczyty prog 5% kapitatu spotki w maju 2009 r. a nastepnie zmniejszyty

zaangazowanie ponizej tego progu na poczatku czerwca, czyli dwa tygodnie po
, dokonaniu zakupu.
Zrédto: Holder Wg stanu ze
sprawozdania pétrocznego 2009 fundusze Pioneer wciaz
posiadaja akcje spotki a ich udziat w akcjonariacie pod koniec
czerwca br. wyniost 4,11%.

** zagraniczne fundusze inwestujqce na emerging markets

Zaangazowanie funduszy w kapitale akcyjnym HTL-Strefa S.A.
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Warto zwréci¢ uwage na cene nabycia akcji HTL-Strefa przez 12’88;: :E:E
fundusze inwestycyjne i emerytalne. W przypadku pozytywnej ' o/

odpowiedzi na wezwanie wszystkie osiagna zysk przy cenie 4’00%

oferowanej przez Terantium Investments o

sp. z 0.0. Dla 16 funduszy w tym 2 OFE kontrolujacych tacznie 0'00%

12% kapitatu spotki zysk brutto wyniesie od 38,21% do 97,55%, ’

dla 3 FI posiadajacych 0,18% akcji bedzie z przedziatu 20,05% - 20061281 2008-03-31 2009-06-30
37,10%. Jeden z funduszy osiggnie nawet ponad 140% zysku. Frédto: Holder
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania (funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). Zakres dziatalnosci
firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

HOLDER jest serwisem prowadzonym przez firme Analizy Online. Jest on dedykowany inwestorom finansowym oraz podmiotom
posredniczqcym w transakcjach na rynku kapitatowym. Podstawowq funkcjonalnosciq HOLDERA jest analiza stanu oraz zmian
zachodzqcych w akcjonariacie polskich spotek publicznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane
przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz s one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez
Analizy Online Sp. z o.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z o0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdéw spotki Analizy Online Sp. z o.o0., ktorzy
otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z 0.0.
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