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13 stycznia 2010 r. rozpoczęło się przyjmowanie zapisów na akcje spółki 
Optopol Technology S.A. w wezwaniu ogłoszonym przez Canon Inc. 
W wyniku wezwania wzywający zamierza uzyskać 100% głosów na WZA, 
ale zobowiązuje się zakupić akcje, jeśli zapisy w ramach wezwania 
obejmą co najmniej 11.363.440 szt. akcji, co uprawnia do 80% głosów 
na WZA. Wezwanie trwać będzie do 11 lutego 2010 r. a cena oferowana 
w wezwaniu wynosi 20,00 PLN za akcję z wyjątkiem akcji sprzedawanych 
przez rodzinę Bogdanich, która zobowiązała się do zbycia 7.661.440 szt. 
akcji po 19,00 PLN, co daje 53,94% głosów na WZA. Wezwanie dojdzie, 
więc do skutku, gdy pozostali inwestorzy złożą zapisy na akcje dające 
26,06% głosów na WZA. 
Decydujący wpływ na powodzenie 
wezwania będą miały fundusze 

inwestycyjne i emerytalne, spośród których największy pakiet akcji posiada Generali 
OFE. Na koniec 2008 r. posiadał 413.589 akcji nabytych po cenie 13,40 PLN. Kolejne 
zwiększenia zaangażowania, o których informował, dokonał po cenie z przedziału 12,35 
- 13,10 PLN, 15,80 – 19,80 PLN oraz 19,83 – 20,00 PLN. Średnia, oszacowana cena 
nabycia mogła wynieść około 16,40 PLN. Na skutek dokonanych transakcji 
zaangażowanie Generali OFE w kapitale spółki przekroczyło próg 10% głosów i sięgnęło 
ponad 17%. 
Z pozostałych funduszy zarówno emerytalnych, jak i inwestycyjnych żaden nie posiada 
obecnie ponad 5% kapitału spółki. Jednak historia zaangażowania funduszy pokazuje, że zainteresowanie akcjami Optopol 

istniało. Warto zwrócić uwagę na to, że IPOPEMA TFI pod koniec 2008 r. 
posiadała niemal 10% akcji spółki i dopiero w sierpniu 2009 r. 
poinformowała o zejściu poniżej progu 5% kapitału. Zgodnie ze 
sprawozdaniami z czerwca 2009 r. fundusze zarządzane przez DWS 
Polska TFI i PKO TFI posiadały blisko 5% udziału w akcjonariacie spółki. 
Jeśli chodzi o pozostałych inwestorów finansowych, czyli UFK, to ich 
zaangażowanie zawsze stanowiło nieznaczny procent kapitału spółki. 
Warto zauważyć, że FE (głównie Generali OFE) zwiększyły swoje 
zaangażowanie w spółce w ciągu ostatniego roku z 9,60% w grudniu 
2008 r. do 21,29% w grudniu 2009 r. Oznacza to, że fundusze emerytalne 
najprawdopodobniej nabywały akcje spółki od funduszy inwestycyjnych. 
Łącznie z najnowszym stanem posiadania akcji przez Generali OFE 8 
funduszy emerytalnych kontroluje 24,54% kapitału spółki. Jednak cena 
ogłoszona w wezwaniu nie jest atrakcyjna dla pozostałych 7 FE (poza 
Generali OFE). Zgodnie z danymi ze sprawozdań rocznych na koniec 
grudnia 2008 jedynie PKO BP Bankowy OFE osiągnąłby zysk na poziomie 

2,93%, sprzedając posiadany pakiet w wezwaniu. Pozostałe 6 funduszy wyszłoby na zero lub sprzedałoby akcje ze stratą. Widać 
więc, że powodzenie wezwania zależy od Generali OFE oraz funduszy inwestycyjnych, które wciąż posiadają akcje Optopol w 
swoich portfelach. 
 
 
 
Michał Kalbarczyk 
Analizy Online 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Spółka Analizy Online jest niezależną firmą analityczną zajmującą się monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji 
zbiorowego lokowania (funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitałowych). Zakres działalności 
firmy obejmuje również monitoring zmian akcjonariatu polskich spółek publicznych oraz analizę rynku polskich papierów dłużnych. 
HOLDER jest serwisem prowadzonym przez firmę Analizy Online. Jest on dedykowany inwestorom finansowym oraz podmiotom 
pośredniczącym w transakcjach na rynku kapitałowym. Podstawową funkcjonalnością HOLDERA jest analiza stanu oraz zmian 
zachodzących w akcjonariacie polskich spółek publicznych.  

Struktura akcjonariatu Optopol Technology S.A.

akcjonariusz udział data

Bogdani, Adam 33,42% 2009-11-13

Bogdani-Wuczyńska, Joanna 16,30% 2009-11-13

Bogdani, Marcin 14,22% 2008-02-14

FI 13,96% 2009-06-30

FE 21,29% 2009-12-31

UFK 0,93% 2008-12-31

Osoby zarządzające i nadzorujące 0,14% 2009-11-13

Źródło: Holder Top 5 inwestorów finansowych

rodzaj funduszy udział data

Generali OFE 17,34% 2010-01-04

IPOPEMA TFI 5,00% 2009-08-10

DWS Polska TFI 4,98% 2009-06-30

PKO TFI 4,49% 2009-06-30

Amplico OFE 2,62% 2009-12-31

Źródło: Holder

Akcje spółki w posiadaniu funduszy inwestycyjnych*

* stan wg sprawozdań półrocznych na 2009-06-30

Źródło: Holder
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone wyłącznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszą wiedzą i starannością autorów. Dane wykorzystane 
przy tworzeniu opracowania pochodzą ze źródeł uważanych przez firmę Analizy Online Sp. z o.o. za wiarygodne i dokładne, lecz nie istnieje gwarancja, 
iż są one kompletne i odzwierciedlają stan faktyczny.  
Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu częściowo bazują na wartościach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologią stosowaną przez 
Analizy Online Sp. z o.o., które mogą odbiegać od danych rzeczywistych. 
Spółka Analizy Online Sp. z o.o. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w 
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wyłącznego, własnego użytku Klientów spółki Analizy Online Sp. z o.o., którzy 
otrzymali je bezpośrednio od spółki Analizy Online Sp. z o.o.  
Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych środkach masowego przekazu w całości bądź w części, jak również przytaczanie 
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spółki Analizy Online Sp. z o.o. 


